Se agudiza la recesion, segun
las estimaciones oficiales 1la
caida de la actividad
economica en marzo fue del
8,4 %

23 mayo, 2024

Los datos surgidos del Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos indican que en la comparacioén inter-anual la actividad
econémica registré en marzo una fuerte caida, si bien en
algunos rubros ha registrado un leve crecimiento, en otros la
recesion ha golpeado duro.

En marzo de 2024, el Estimador Mensual de Actividad Econdmica
(EMAE) registr6 una caida de 8,4% en la comparacidn
interanual, segun datos del Instituto Nacional de Estadistica
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y Censos (INDEC). Por su parte, el indicador
desestacionalizado disminuydé 1,4% y el indicador tendencia-
ciclo lo hizo en 0,5%, ambos respecto al mes anterior. Nueve
sectores de actividad que conforman el EMAE registraron bajas
en marzo.

En cuanto a las alzas de marzo, seis sectores de actividad que
conforman el EMAE registraron nuUmeros positivos
interanualmente, entre los que se destacan Agricultura,
ganaderia, caza y silvicultura (+14,1% ia) y Explotacién de
minas y canteras (5,9% ia). El sector agricultura, ganaderia,
caza y silvicultura (+14,1% ia) fue, a su vez, el de mayor
incidencia positiva en la variacion interanual del EMAE,
sequido por Explotacién de minas y canteras (+5,9% ia).
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Por su parte, nueve sectores de actividad registraron caidas
en la comparacién interanual, entre los que se destacaron
Construccidéon (-29,9% ia) e Industria manufacturera (-19,6%
ia). Junto con Comercio mayorista, minorista y reparaciones
(-16,7% 1ia) aportan 6,6 puntos porcentuales a la caida
interanual del EMAE.

EMAE de marzo: qué lectura hacen los expertos

Para Gabriel Caamafio, economista jefe de Consultora Ledesma,
la caida mensual esta en linea con lo esperado, aunque se
trate de “una bruta caida”. “Algo similar habian anticipado
los datos sectoriales y primarios para marzo. El primer



trimestre queddé 5,2% abajo a igual periodo de 2023 y -2,1%
abajo del dltimo trimestre de 2023. Que la caida haya sido tan
fuerte en marzo, ultimo mes del trimestre, le deja una
arrastre negativo fuerte al segundo. Veremos si lo revierte”,
expreso.

De hecho resalté que los sectores como “mineria y agro
compensaron fuerte, sino hubiera sido mucho peor”. Sin
considerar al sector agro, la caida de la actividad econdmica
en marzo de 2024 fue del 2,3% mensual y 10% interanual. En
tanto, el primer trimestre de 2024 quedd6 3,7% abajo del dltimo
trimestre y 6,2% abajo del mismo trimestre de 2023, agregé el
economista para dimensionar la importancia de este sector.

A su turno, Tobias Pejkovich Balbiani, Economista de Facimex
Valores, le dijo a este medio que la caida del 8,4% interanual
en marzo, es el retroceso mas fuerte desde agosto de 2020. “Se
revisaron al alza los datos de enero (+0,4pp a -0,4% m/m s.e.)
y febrero (+0,2pp a 0,0% m/m s.e.), con un impacto positivo de
O,6pp en la variacidén punta a punta del primer bimestre”,
alerté.

“A pesar de estas revisiones, la economia acumuld siete meses
consecutivos a la baja, acumulando un retroceso del 6,1%
contra agosto y alcanzando su menor nivel desde mayo de 2021.
De esta forma, la actividad retrocedidé 5,3% interanual y 3% en
el primer trimestre respecto de los uUltimos tres meses del afio
pasado, confirmando que la economia ingresé formalmente en
recesioén”, amplid.

Ademas, estimdé que 12 de 15 sectores cayeron contra febrero en
términos desestacionalizados, siendo la caida mensual mas
generalizada desde abril de 2020. “Las senales de abril
muestran una mejora en el margen, a pesar de que siguen siendo
muy negativas en términos anuales. En abril 7 de 10
indicadores sectoriales que monitoreamos mostraron subas
contra en marzo en términos desestacionalizados; aunque 6 de
10 indicadores mostraron caidas de doble digito con respecto a



abril del ano pasado”, cerrd Balbiani.

Por altimo, Alan Versalli, economista de Eco Go, asegurd que
lo mas destacable quiza es que continuaron en deterioro 1los
rubros que ya registraban en la previa fuertes caidas como
industria, construccién, comercio, intermediacién financiera e
impuestos. “Por otro lado, se continlda verificando el efecto
de la recuperacion del agro, que crecidé 14,1% versus marzo del
2023 y aportd casi 1 punto a la variacién interanual”, amplid.

“En este sentido creo que lo mas destacable es que la dindmica
que veniamos experimentando, continla por el momento sectores
mercado-internistas cayendo y sectores capaces de generar un
saldo exportador, creciendo. El trimestre cierra con una baja
de -5.3% interanual comparable a la caida del segundo
trimestre de 2023, donde pegd6 el impacto de la sequia”,
finalizd el experto.

Fuente: Ambito Financiero



